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» The Daily Star — Wednesday 05.07.2017
e Qatar raises gas capacity as Gulf crisis threatens economy

Details:

Qatar raises gas capacity as Gulf crisis threatens economy

DOHA: Qatar announced Tuesday it planned to raise liquefied natural gas capacity by
30 percent in an apparent show of strength in its dispute with Gulf neighbors who have
imposed political and economic sanctions on Doha. The unexpected move came as
Qatar appears to be preparing itself for greater economic independence should the
dispute with Saudi Arabia, the United Arab Emirates, Egypt and Bahrain become
protracted. Its immediate effect will be to worsen a glut on the LNG market where
Australia, the United States and Russia vie.

The Gulf states and Egypt have severed diplomatic and transport ties with Doha,
accusing it of supporting terrorism and courting regional rival Iran. Qatar denies the
accusation.

The Arab states, who have presented Doha with a list of demands, meet Wednesday to
discuss how to end the crisis; or they could impose more sanctions, which may include
asking trade partners to pick a side in the rift.

Qatar Petroleum’s chief executive said the firm would increase gas production from its
giant North Field, which it shares with Iran, by 20 percent after new gas development.
In April, Qatar lifted a self-imposed ban on development of the North Field, the world’s
biggest natural gas field, and announced a new project to develop its southern section,
increasing output in five to seven years.

That new project will raise Qatar’s total LNG production capacity by 30 percent to 100
million tons from 77 million tons per year, CEO Saad al-Kaabi told a news conference.
“Once completed ... this project will raise the production of the state of Qatar to about
6 million barrels of oil equivalent per day,” Kaabi said.

With such low production costs and LNG facilities closer to buyers in Europe and Asia,
the Qatari move means U.S. producers could struggle to sell their LNG competitively
and projects still needing finance could struggle to find investors.

So far only Cheniere exports U.S. LNG, but there are project proposals with a total
capacity of some 150 million tons per year.

Energy sales have driven Qatar’s rapid rise as a regional player, with vast infrastructure
projects and widening diplomatic influence as well as a role in the Syrian conflict that is
viewed with suspicion by Gulf neighbors. German Foreign Minister Sigmar Gabriel said
in Jeddah the standoff between Qatar and its Arab neighbors would best be solved by
an agreement across the region to prevent the financing of terrorism.

“We all know that [this support] is not organized by states, but often by private
persons,” he added. “"But we must somehow succeed in ending support in the region
for extremist and terrorist organizations.”

The glut has already driven down prices. Asian spot LNG prices LNG-AS have fallen
more than 40 percent this year to $5.50 per mmBtu and by 70 percent from peaks in
2014.



So far, the majority of LNG is supplied via long-term contracts between producers and
users, which allow little flexibility and in many cases also prevent importers from
reselling cargoes. With supplies far outpacing demand, analysts expect more and more
LNG to be freely traded.

Many producers have already started to offer contracts without resale or destination
restrictions.

The political dispute started on June 5, roiling LNG trade and causing at least one
tanker to change course and U.K. gas prices to spike.

Kaabi said the company’s operations would not be affected by the diplomatic crisis or
sanctions.

“Qatar Petroleum will continue working. ... If some companies decide they don't want
to work with QP that'’s their choice. We will find other foreign companies to work with,”
he said.

Analysts said the move to boost production was partly to do with added competition in
the LNG market, mainly from Australia, the United States and Russia.

“It is also to do with Iran now set to increase production on the South Pars field, which
means they can up production from their side of the field [North Field] without
destabilizing the geology of the field,” said Oliver Sanderson, gas analyst at Thomson
Reuters.

Some experts say that, while the Gulf states accuse Qatar of cooperating too closely
with Iran, their sanctions could push it to cooperate with Tehran more on the gas
production and exports from the shared field.

“Qatar needs the support of Iran now more than any time before. I don't believe it
would be possible for Qatar to increase production without the cooperation with Iran, if
in the long term the [political] situation stayed same as now,” said Reza Mostafavi
Tabatabaei, president of London-based ENEXD, a firm involved in oil and gas
equipment in the Middle East.

“Also, major [oil] companies may be asked to choose between working in Qatar or
Saudi/UAE and Egypt, otherwise there be sanctions against them. That's why I don't
think that developing this project by Qatar now will be as easy as before, politically not
financially,” he added.

Qatar Petroleum’s Kaabi said there is no cooperation with Iran on any project in the
North Field, but the countries have a joint committee that meets every year to discuss
development of the field. He added that the company would be looking for international
partners, declining to say when a tender would be issued.

Qatargas, the largest LNG-producing company in the world, and RasGas also operate
projects on the North Field. While QP owns a majority stake, firms including Total,
Mitsui & Co. and ConocoPhillips also possess small stakeholdings. RasGas is a 70-30
percent joint venture between QP and ExxonMobil.

“Qatar has one of the lowest LNG production costs in the world. It has followed an
astute policy of maximizing value from market prices around the world,” said Ajay
Singh, special advisor at Japan Petroleum Exploration Co. and former gas executive at
Shell. “For Qatar, LNG is everything.”
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e Pars-Sud : Total paraphe son grand retour en Iran
¢ Le Qatar montre ses muscles avec un vaste projet gazier

Details:

Pars-Sud : Total paraphe son grand retour en Iran

Poignée de main entre le président iranien Hassan Rohani (a droite) et Patrick
Pouyanne, PDG de Total (a gauche), apres la signature d'un accord gazier de 4,8
milliards de dollars avec Téhéran, en vue de développer la phase 11 de Pars-Sud, le
plus grand gisement de gaz naturel au monde.

Le groupe francais Total, a la téte d'un consortium international, a signé hier un accord
gazier de 4,8 milliards de dollars avec I'Iran, en vue de développer la phase 11 de Pars-
Sud, le plus grand gisement de gaz naturel au monde.

Total devient ainsi la premiére grande compagnie occidentale du secteur des
hydrocarbures a revenir en Iran depuis la levée partielle des sanctions internationales
en janvier 2016, en vertu de I'accord nucléaire signé en 2015 avec les grandes
puissances, dont la France et les Etats-Unis. Cet accord a ouvert la porte aux
investissements étrangers nécessaires a la relance de I'économie iranienne.

Total avait déja joué un role majeur en Iran dans les années 2000 en développant avec
succes les phases 2 et 3 de Pars-Sud, avant de quitter le pays aprés les sanctions prises
a l'encontre de Téhéran. « Aujourd'hui est un jour historique pour Total, le jour ol nous
revenons en Iran », a déclaré le PDG du groupe Patrick Pouyanne lors de la signature
de l'accord a Téhéran. « Nous sommes la pour construire des ponts et pas pour faire
des murs, nous nous développons en Iran, au Qatar, aux Emirats, partout ou nous
pouvons le faire », a-t-il ajouté. « Nous n'oublierons jamais que Total a été le
précurseur », a pour sa part lancé le ministre iranien du Pétrole, Bijan Namadar
Zanganeh. Selon lui, I'industrie pétroliere a besoin de 200 milliards de dollars
d'investissement sur les cinq prochaines années.

En vertu de l'accord, d'une durée de 20 ans, le consortium devra investir deux milliards
de dollars (dont un milliard pour Total) pour la premiere phase de développement de la
phase 11 de Pars-Sud. Elle verra le forage de 30 puits, la construction de deux
plateformes et l'installation de deux lignes de connexion a des installations de
traitement a terre déja existantes.

Le gaz produit sera exclusivement réservé au marché intérieur iranien, en pleine
croissance.

Le Qatar montre ses muscles avec un vaste projet gazier
Le patron de Qatar Petroleum, Saad al-Kaabi, annoncant hier son projet d’accroitre la
production de gaz du vaste gisement off-shore North Field. Naseem Zeitoon/Reuters.



L'émirat veut augmenter de 30 % sa production de GNL via une hausse de I'exploitation
d'un gisement commun avec I'Iran.

Le Qatar a annoncé hier son intention d'augmenter de 30 % sa capacité de production
de gaz naturel liquéfié (GNL) dans ce qui s'apparente a une démonstration de force en
pleine crise avec ses voisins du Golfe.

Cette décision inattendue, qui intervient alors que I'Arabie saoudite et ses alliés doivent
se réunir aujourd'hui au Caire pour évaluer la réponse du Qatar a leurs exigences d'un
changement de cap dans sa politique (voir page 6), confirme la volonté de Doha de
renforcer son indépendance économique.

Dans une conférence de presse a Doha, le patron du géant Qatar Petroleum (QP) Saad
al-Kaabi a dévoilé son projet d'accroitre la production de gaz du vaste gisement off-
shore North Field, que le Qatar partage avec I'Iran. Le projet vise a faire passer la
production nationale de GNL de 77 millions de tonnes a 100 millions de tonnes par an a
I'horizon de 2024. « Ce nouveau projet va renforcer la position du Qatar », a déclaré M.
Kaabi, ajoutant que son pays « restera pour longtemps leader mondial du secteur

GNL ». Selon lui, le projet d'augmentation de la production se fera en partenariat avec
des compagnies internationales.

En avril, QP avait annoncé son intention d'augmenter sa production de 10 % sur North
Field. Le Qatar observait alors un moratoire depuis 2005 sur tout nouveau projet de
développement du gisement dans I'attente des études sur les incidences a long terme
d'une exploitation plus étendue. L'émirat a dépensé des centaines de milliards de
dollars pour le développement de son gisement, M. Kaabi avait donc indiqué en avril
qu'il était « grand temps » de lever ce moratoire.

« Nous savons ce que font les Iraniens »

Selon M. Kaabi, les activités de Qatar Petroleum ne seront pas affectées par la crise
diplomatique actuelle. En cas de pression de I'Arabie saoudite et de ses alliés pour
empécher un tel partenariat, le Qatar procédera seul a I'augmentation de la production,
a assuré le patron de QP. « S'il n'y a pas de compagnies prétes a travailler avec nous,
nous arriverons a (I'objectif de) 100 millions de tonnes », a-t-il affirmé.

Pour les experts, la décision de Doha est liée a celle de Téhéran, qui appelle ce vaste
gisement gazier Pars-Sud. Lundi, I'Iran avait signé un accord de 4,8 milliards de dollars
avec un consortium international conduit par le francais Total pour développer une
partie de ses ressources.

« Cela veut dire qu'ils peuvent augmenter la production de (North Field) sans
déstabiliser la géologie du gisement », explique Oliver Sanderson, analyste a Thomson
Reuters. Selon lui, cela pourrait méme rapprocher les deux pays et inciter Doha a
coopérer avec Téhéran.

De son c6té, M. Kaabi a indiqué hier qu'il n'y avait pas de coopération avec I'Iran sur
quelque projet que ce soit dans ce gisement, mais que les deux pays disposaient d'une
commission conjointe qui se réunit chaque année pour évoquer la mise en valeur de
North Field /Pars-Sud. « Nous savons ce que font les Iraniens et ils savent ce que nous
faisons », a-t-il dit.



Cette décision du Qatar risque par ailleurs d'accentuer la saturation du marché du GNL
sur lequel rivalisent déja I'Australie, les Etats-Unis et la Russie. La majorité du GNL est
aujourd'hui fournie via des contrats a long terme entre producteurs et utilisateurs qui
offrent peu de souplesse et interdisent, dans la plupart des cas, aux importateurs de
revendre leurs cargaisons. Mais avec une offre bien supérieure a la demande, les
analystes s'attendent également a une libération progressive du marché.

Entre 1997 et 2014, le Qatar a tiré 125 milliards de dollars de ses exportations de GNL,
estime I'Observatory of Economic Complexity, un site dédié au commerce international.
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